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¿Qué dijimos hace dos años? 

• Parar el QE y retirar exceso de dólares del 

mercado para evitar inflación 

• Se iniciará un ciclo contractivo, para enfrentar 

una economía global debilitada, y cumplir con 

requisitos regulatorios. 
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¿Qué dijimos hace un año? 

• Vamos a un escenario de estancamiento 

generalizado. 

• Difícil predecir su duración pero no 

sorprendería que sea el resto de la década. 

• Aumentará por ende la inestabilidad política 

global. 

• Aumentarán las presiones sociales. 

• Un retorno a economías hacia adentro es 

posible. 
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¿Qué está pasando ahora? 

• Moderación del crecimiento mundial: 

• Desaceleración marcada del crecimiento 

de las economías emergentes mientras 

las economías desarrolladas repuntan 

• Shock financiero en China y freno del 

crecimiento 

• Precios de commodities muy bajos para los 

países emergentes 

• Inicio de endurecimiento de la FED 

• Tensiones geopolíticas 

• Impacto de la crisis griega en la Zona Euro 

• Fenómeno del Niño fuerte 



5 

Crecimiento Global 
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Crecimiento en China 
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Derrumbe de Mercados 

Emergentes 
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Dólar Fuerte 
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Presiones Cambiarias 
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Oro se derrumba 
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El petróleo más aún por 

sobreproducción 
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Cobre en caída libre 



15 

El Zinc resiste aún 
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La FED subirá tasas en 

Septiembre… 
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Corrección en pricing 
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Zombies desaparecerán 
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• Hay que desarmar la política de cero tasa de 

interés pues no son la cura a los problemas de 

largo plazo de la economía 

 

 

 
 

Responsabilidad de la FED 
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• Tensiones geopolíticas: Iraq, Siria, Ucrania, 

entre otros. 

• Impacto de la crisis griega en la Zona Euro 

• Fenómeno del Niño fuerte 

Otros 
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Conclusiones 

• El último trimestre del 2015 será crucial: 

• Tanto en las consecuencias del cambio en 

política monetaria, 

• Como por los factores climáticos 

• Dependiendo de ello, 2016 será de 

recuperación del crecimiento o no 

 

 

 

 



Oficinas Locales 

México  

D.F. 

T.(52 55)627.62025 

México  

Monterrey 

T.(52 81)1936.6694 

 

Guatemala 

 

T.(502) 6635.2166 

 

El Salvador 

 

T.(503)2.266.9472 

 

Honduras 

 

T.(503) 9534.0006 

 

Costa Rica 

 

T. (506)8381.5399 

 

Nicaragua  

 

T.(505)2270.1607 

/ (503)7682.9865 

 

Panamá 

 

T.(507)203.1474 

 

Ecuador 

Quito 

 

T.(593)2.243.0452 

 

Ecuador 

Guayaquil 

 

T.(593)4.5035.211 

 

Bolivia 

 

 

T(591)2212.4127 

 

Perú 

 

 

T.(511)208.2530 
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Muchas Gracias 
 

 ojasaui@ratingspcr.com 


